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BRASILE

5° paese per
dimensione 9% economia

Popolazione (2019) 211.000.000
PIL pro capite (R$, 2019) 34.533 6° paese per n.
PIL (milioni di RS, 2019) 7.256.927 di abitanti
Esportazioni (milioni di US$, 2019) 223.446 '.
Importazioni (milioni di US$, 2019) 177.229
Composizione del PIL (Brasile)
Tasso di disoccupazione (media del 2019) 11,9%
CENTRO OVEST
Agricoltura e
Reddito nominale lordo (milioni di R$, 2019) 221.432 allevamento
Credito bancario (% del PIL) 46,3%
Nord Industria
or¢
Sud 5% 21%
17%
Contribuzione Nordest
15%
del PIL per regione
Centrovest Seulkd
Sudest 10% 74%
52%
Fonte: IBGE e Bacen. Elaboragao Pezco Economics.
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I | B raSi | e e g I i altri IMF DataMapper Population (Millions of people, 2017)

+ Sesto paese al mondo per popolazione ®

Popolazione nel 2019 (milioni di persone) ‘

Cina 1.434 Pakistan 217

India 1.366 Brasile 211

Stati Uniti 329 Nigeria 201 f-‘;..";,

Indonesia 271 Bangladesh 163 o: I
IMF DataMapper GDP, current prices (Billions of U.S. dollars, 2018) ..' 2

©IMF, 2018, Source: World Economic Outlook (April 2018)

*  Nono PIL mondiale

PIL 2019 a prezzi correnti (miliardi di dollari)

"'.-.: Stati Uniti 21,428 Regno Unito 2,827
°® Cina 14,343 Francia 2,716
..'. ] Giappone 5,082 lialia 2,001
Germania 3,846 Brasile 1,840
©IMF, 2019, Source: World Economic Outiook (April 2019) In d | a 21 8 ? 5 C ana da -1 1 ? 3 6
Fonte: FMI — DataMapper, Banca Mondiale _
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Il Brasile che gli stranieri devono conoscere

1° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI ZUCCHERO 4° PRODUTTORE DI COPERTURE IN CERAMICA
1° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI CAFFE 4° PRODUTTORE DI INDUSTRIA MARITTIMA

1° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI SUCCO D'ARANCIA 4° PRODUTTORE DI POLPA DI FRUTTA

1° PRODUTTORE DI AEREI DI MEDIO RAGGIO 4° PRODUTTORE DI CAMION

2° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI SEMI DI SOIA 4° CONSUMATORE DI CELLULARI

2° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI CARNE BOVINA 4° IN ESTENSIONE DELLA RETE STRADALE

2° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI TABACCO 4° PRODUTTORE DI ABBIGLIAMENTO

2° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI ALCOOL 5° PRODUTTORE E 4° ESPORTATORE DI COTONE
2° ESPORTATORE DI PRODOTTI ALIMENTARI 5° PRODUTTORE E 7° ESPORTATORE DI PIETRE ORNAMENTALI
2° PRODUTTORE E 2° ESPORTATORE DI MINERALI DI FERRO 5° PRODUTTORE TESSILE

3° ESPORTATORE DI PRODOTTI AGRICOLI 5° PRODUTTORE DI CACAO

3° PRODUTTORE E 1° ESPORTATORE DI CARNE DI POLLAME 5° PRODUTTORE DI CEMENTO

3° PRODUTTORE E 2° ESPORTATORE DI MAIS 2: :2gggllgzi IIzI5(‘:’:‘?:I:(‘)-II-\IASUMATORE DI PRODOTTI FARMACEUTICI
3° PRODUTTORE DI ENERGIA ELETTRICA

3° CONSUMATORE DI PERSONAL COMPUTER 7° MERCATO DI CONSUMATORI E VENDITA AL DETTAGLIO
3° PRODUTTORE DI FRUTTA 7° PRODUTTORE DI RISO
o 7° PRODUTTORE E 4° ESPORTATORE DI AUTOMOBILI
3° PRODUTTORE DI AEROMOBILI COMMERCIALI 8° PRODUTTORE CHIMICO
3° UTENTE DI INTERNET

i 8° PRODUTTORE DI ALLUMINIO

3° PRODUTTORE DI AUTOBUS 8° MERCATO DI SANITA PUBBLICA

3° PRODUTTORE DI CALZATURE 9° PRODUTTORE DI ACCIAIO

3° PRODUTTORE DI PROFUMI E COSMETICI 10° PRODUTTORE E 7° CONSUMATORE DI PRODOTTI PETROLIFERI
3° PRODUTTORE DI BAUXITE 11° PRODUTTORE DI MIELE

4° PRODUTTORE E 4° ESPORTATORE DI CARNE DI MAIALE 13° PRODUTTORE DI OLIO

4° PRODUTTORE DI BEVANDE 15° PRODUTTORE DI ENERGIA EOLICA

4° PRODUTTORE DI LATTE 15° PRODUTTORE DI GRANO
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12% COPIL (var% oya, scala sx) == Agricoltura (dx) Industria (dx) 130
— Servizi (dx) — Consumi (dx) = lnvestinM

8% N s 120
4% | -r~110
0% 100
4% »90
-8% L 80
-12% 70
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2018 2019 2020 | 2021

2013 2014

2015

2016

2017

Tra il 2014 e il 2016 il PIL si é contratto in maniera significativa. La successiva ripresa é stata interrotta dalla pandemia del coronavirus.
Lintensita della recessione prevista per il 2020 (-5%) e stata mitigata dalle politiche espansive del governo (oltre 7% del PIL). Leconomia ritornera a

espandersi nel 2021 (+3,5%) e il livello del PIL pre-pandemia sara raggiunto nel terzo trimestre del 2021
®* Trai settori dal lato dell’offerta I'agricoltura é I'unica che é cresciuta quasi ininterrottamente.

Fonte: Banco Central do Brasil, IBGE. Previsioni a partire dal Q3 2020
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— BRESCIA
p ® |l deficit delle partite correnti & diminuito dal
5,0 - - .
B Conto corrente picco del 2014 e dovrebbe raggiungere il
4,0 ® Conto corrente [previsioniFocus} minimo nel 2020, anChe per eﬁetto de"a
3,0 EBilancia commerciale pandemia ’
Bil. i . isioni F - . . N
2,0 Hancia comm. (previsioni Focus) ® Il surplus della bilancia commerciale &
1,0 I I I aumentato negli ultimi cinque anni; si
= 0,0 [ I I dovrebbero registrare saldi ampiamente
(=W
=

-2,0
400

-3,0

350 - == Riserve internazionali (mld US$)

_ . I - . - - -
'“’I I | ‘ | | | ‘ I : | | I I I positivi anche nel medio periodo.
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¢ Le riserve internazionali, sebbene in lieve calo rispetto

ai massimi, continuano ad essere elevate (354 miliardi
di dollari a meta 2020, 19,3% del PIL - ottavo paese al
mondo) e coprono interamente il debito estero totale
(326 miliardi).

Fonte: Banco Central do Brasil
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Gli Investimenti dlrettl esterl sSoNno elevatl

® Gli afflussi di investimenti diretti esteri (IDE) sono aumentati
significativamente tra il 2005 e il 2011;
® Dopo il calo fino 2015, legato anche alla crisi brasiliana, si
registra una leggera ripresa negli anni successivi.

Investimenti diretti (in mld. di USD, 2019)

300

250

=

=

StatiUniti  Cina

Fonte: Banco Central do Brasil. Unctad

Singapore PaesiB..

200
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5 11108

Irlanda  Brasile

Investimenti diretti netti (afflussi in mld di USD)
120

100
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0
1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019

¢ Secondo I'UNCTAD, il Brasile nel 2019 era il
sesto paese al mondo come ricettore di IDE in
una classifica guidata da USA e Cina. Gli
afflussi al Brasile non sono lontani dai valori di
Singapore, Paesi Bassi e Irlanda.
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Inflazione e tassi di interesse ai minimi

0,
12% Inflagi ® 1l recupero di credibilita del Banco Central do Brasil
bt dal 2016 ha determinato il rientro dell'inflazione nella
---------------- Limite inferiore fascia OblettI_VO; L. . . . . .
................ Limite superiore ® Le aspettative di inflazione degli analisti privati
(inchiesta Focus della banca centrale) sono ancorate

10%

8%
P i N o " getiacceiar N all'interno della banda obiettivo.
S 16
40;‘;] ___________ e m— o 14’
ks : : Punnd 12 = SELIC (in%)

& 10

2% 4 Previsioni FOCUS

0%
1/1/2011 1/1/2014 1/1/2017 1/1/2020

¢ |l tasso ufficiale SELIC e ai minimi storici dopo i
tagli effettuati dalla fine del 2016. Si prevede che,
per contrastare gli effetti della pandemia,

(=T - -]

FIEERWIN S 9B

rimanga su livelli contenuti (2%) anche durante ,
tutto il 2021. %ﬂa \‘Qﬁ’ %ﬂa \‘Qﬁ’ %ﬂa \‘Qﬁ’ %ﬂa «@ﬁ’ %ﬂa % %QP «@ﬁ’ q;ﬁ'? \‘Qﬁ’ %Q? \‘Qﬁ’ %l'b
Fonte: Banco Central do Brasil, IBGE )
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La sfida fiscale

® | conti pubblici sono peggiorati negli ultimi anni. In seguito ai
recenti interventi fiscali di contrasto agli effetti della pandemia del
coronavirus, il deficit pubblico ha superato 1'11% del PIL;

®* Dopo I'approvazione della riforma della previdenza, altri interventi
(a partire dalla riforma delle amministrazioni pubbliche) saranno
necessari per garantire la sostenibilita dei conti pubblici una volta
tornata la normalita.

90

85 . . .
== Debito pubblico lordo (in

80 % del PIL)
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‘b\% D S A A

Fonte: : Banco Central do Brasil

10 - === Deficit pubblico (in % PIL)

N T - -

-6
nov/02 nov/05 mnov/08

=== Risultato primario (in % del PIL)

nov/11

nov/14 nov/17 mnov/20

® 1l debito pubblico lordo € aumentato di oltre 30 punti
percentuali di PIL negli ultimi sei anni. Nella prima meta del
2020 I'aumento e stato di quasi 10 punti, per effetto della
pandemia del coronavirus.
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Situazione economica e Covid19

Nuovi casi giornalieri Covid19 per milione di abitanti.

<
-

100 250 500 1,000 4,000

Fonte. European CDC last update 10 novembre
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Situazione economica e Covid19

Nuovi casi giornalieri Covid19 per milione di abitanti.

200
Non sappiamo in futuro cosa succedera.
e Brasile ha scelto di non fare lock down.
Stagione estiva e avanzo fasi vaccino.
100
Brazil Fascia di popolazione piu abbiente soggetta a
rischio.
50
| consumi e l'economia brasiliana,
tranne Iin alcuni settori relativi a
Mar 13000 Apr 30 Jun19 Aug8 Sep 27 Nov 10,2020 SerViZi, sono tornati a livelli preCOVid

di marzo.

Fonte. European CDC last update 10 novembre
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Capacita reazione crisi Mooby’s
ANALYTICS
STANDARD
&POOR’S
FitchRatings
75 — r' “ _‘\1
e v , 3,5%
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Situazione economica
0
temperatura economica?
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Situazione economica
TYPICALLY chPANY"- mmw EXPA'NSIDN_- do
,a_INVESTMENT;;‘l - e o = ‘ I
PRIVA 1cos GOMPANIES i = 5. =
- NDUSTRIAL VENTUREMMANMHNANCE%

nivzwmmm 5 e
E%W\TLH Lunedi 9 novembre 2020

W INVESTMENTS . . . . ..
mwxspﬂmusmsumur «Volume record di investimenti stranieri

FINANCING

e =
LEVERAEEDE U

300 ioni di privat it nella Borsa di San Paolo in un solo giorno.
operazioni di private equity La cifra pari a 4,5 miliardi di Reais e la piu

alta registrata dal 2011».

el e wigs PRICE, 7w BT
NMMEN Dm:::"’r:% KV UE DN[;:AL E
sreioi: MARKET HIGH COSTS MERGERS: ;85 ¥

M; “RGEREE gém « 879 operazioni (ottobre 2020)

FINANCIN

8

B

G

=

285

gm e::z;;
COMPAN S

“H SET! mgm -
R g‘lésQCQQHISITIONSE“““ « 270 miliardi R$
= 35555?3&?25_55“‘:‘%‘“{5%!3%0" . +6.2% ita in volum
e +£ /0 Crescita in volume Curiosita: persone fisiche
o che investono sono milioni
ormai.

Nel solo mese di ottobre 2020 sono state realizzate 125 transazioni

2 mo @ [
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Situazione economica

2020-2021
18 IPO gia realizzati nel 2020.
Ambipar 1.082.400.016,50 %
Boa Vista 1.299.676.492,00 &
Cury 169.999.998,30 @ Miliardi USD
D1000 460.132.795,00 ® Numero IPO
Estapar 345.345.00,00
Grupo Soma 1.349.999.996,40
Lawvi 1.027.064.000,00
Locaweb 574.999.994,25 & .! X . l
Melnick Even 620.500.000,00 ........! oty .m- 2019“ e
Mitre Realty 1.024.519.463,00 Fonte: Borsa B3, JP Morgan
Moura Dubeux 1.250.647.051,00 soraar-1
Pague Menos 858.963.097,00
Petz 336.734.695,00 " Settore Retail
Plano e Plano 40.006.400,00 T
Priner 173.913.040,00 i Solo nel settore dei consumi tra aprile e agosto
Quero-Quero 279.867.259,10 D 2020 sono state 16 le imprese che hanno
Total 10.549.424.297,55 M presentato domanda per IPO. Nello stesso settore
18 IPO negli ultimi 15 anni.
. N Ry ) I’
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Investimenti Direttl in Brasile

(2003 até 32 trim/2019)
(USS milhées)

35000

30000 I

25000 = n
20000 .
15000 .
10000
5000 I
]
, . . I I
2003 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
(até set)

MW China W EUA ™ Franca Italia ™ Japdo

Fonte e elaboracdao: SE-CAMEX/ Ministério da Economia.
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Le principali relazioni economiche tra Italia
e Brasile

Se consideriamo le importazioni brasiliane, I'ltalia e il secondo partner commerciale europeo del Brasile, dopo la Germania,

e l'ottavo a livello mondiale.

# Importactes US$ Milhdes

2471

+¥-19,5% Var. Jan-Set
202002019

«" Exportacoes US$ Milhdes

2.301,6

W-7,2% Var. Jan-Set
2020/2019

USS 7 Bilhde:

USS & Bilhde:

USS 5 Bilhde:

USS 4 Bilhdas

S5 3 Bilhdas

USS 2 Bilhdas

US55 1 Bilhdo

usso
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018

L'interscambio Brasile-ltalia negli anni 2009-2019.
In azzurro le importazioni che il Brasile riceve dall’ltalia ed in verde le esportazioni che il Brasile effettua verso
I'ltalia. Lltalia presenta nel periodo considerato un surplus commerciale nei confronti del Brasile.

Fonte: ME - Ministério da Economia
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La presenza italiana

Precisando che il criterio di classificazione ha considerato solo le societa detenute da persone giuridiche italiane o riconducibili a tali
escludendo quindi le societa detenute da persone fisiche italiane o da italiani che si sono trasferiti in Brasile, lo studio realizzato
dallAmbasciata d’ltalia in Brasilia, in collaborazione con GM Venture, ha censito fino a giugno 2020 la presenza di 968 filiali e

stabilimenti produttivi.
BA CE ALTRI ~
1% 2% 4% %

La distribuzione geografica delle imprese
riflette la storia economica del Brasile: circa il
90% delle imprese si concentra nelle regioni
sud e sud-est (il 60% nel solo Stato di San
Paolo), caratterizzate da un livello di sviluppo
industriale consolidato.

Eccellenti opportunita anche nel nord e nord

est.
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Fonte: GM Venture e KPMG
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Una solida posizione esterna

Le 968 aziende sono state ripartite in 17 macro settori.
Si precisa che il criterio di classificazione ha considerato solo le societa detenute da persone giuridiche italiane o riconducibili a tali escludendo quindi le societa
detenute da persone fisiche italiane o da italiani che si sono trasferiti in Brasile.

Abbigliamento 36 Prodotti per edilizia | Abbigliamento |
Aeronautico/Aerospaziale/Difesa 5 Trasporti/logistica .. " Altri \
Alimentare/Agroalimentare 60 |

i
icazi Turismo

Automotive 82 Telecomunicazione/IT - S L Alimentare/Agroalimentare ‘
Chimico/Petrolchimico 60

Edilizia/Architettura 49 » Automotive |

. Servizi _

Energia 28 — Chimico/Petrolchimico |
Farmaceutica/Cosmetica 17

Macchinari e componenti —— <
industriali 309 . Edilizia/Architettura |
Nautico |

Aeronautico/Aerospaziale/Difesa ‘

Marmi e graniti 19 - (
Mobili/Arredo 11 Mobili/Arredo | :
Nautico 8
Servizi 151 .
L Energia |
Telecomunicazione/IT 55 Marmi e graniti | —
Turismo 2 Farmaceutica/Cosmetica |
Trasporti/logistica 33
Prodotti per edilizia 34
Altri 9
Totale 268 Macchinari e componenti
Fonte: GM Venture e KPMG industriali ‘ -
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Composizione dell’export per settori - Brescia

Tab. 1.2 Composizione dell'export per settori - Brescia - Anno 2019

SETTORE E:Ef: % sul totale
A-PRODOTTI DELL'AGRICOLTURA, DELLA SILVICOLTURA E DELLA PESCA 49.765.617 0,3
B-PRODOTTI DELL'ESTRAZIONE DI MINERALI DA CAVE E MINIERE 41.704.873 0,3
C-PRODOTTI DELLE ATTIVITA MANIFATTURIERE: 15.891.499.623 97,5
Alimentare 599,571,958 3.7
Moda 734.877.950 4,5
Legno 191.621.005 1,2
Prodotti petroliferi £.790.109 0,1
Chimica 470.011.417 2,9
Farmaceutica £5.271.313 0,4
Gomma/Plastica 980.455.928 6,0
Metalli 5.422.782.504 33,2
Elettronica 359.148.681 2,2
Apparecchi elettrici 964.768.666 3,2
Meccanica 4.079.616.173 25,0
Automotive 1665132 918 10,2
Altri prodotti dell'attivitd manifatturiere 349.450.990 2,1
E-PRODOTTI DELLE ATTIVITA DI TRATTAMENTO DEI RIFIUTI E

RISANAMENTO 220.196.360 1.4
ALTRI SETTORI 96.846.549 0,6
TOTALE 16.300.013.422 100,0

Fonte: elzborazioni 32rvizio Studi della CCIAA di Brescia su dati ISTAT-Coeweb
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Casi italiani

Enel Brasile € presente in 17 Stati e nel Distretto Federale
operando nei business di generazione convenzionale,
distribuzione, trasmissione, commercializzazione e servizi (e-
solutions), con piu di 17 milioni di clienti.

E responsabile dei piu grandi progetti di generazione da fonti
rinnovabili in fase di sviluppo, non solo in Brasile, ma in tutto il
Sud America: l'impianto solare di Sao Goncalo (608 MW) e
I'impianto eolico di Lagoa dos Ventos (716 MW);

Enel Brasile ha sviluppato e applicato le piu moderne tecnologie
nelle proprie operazioni e lanciato |'Urban Futurability, il piu
grande laboratorio di innovazione nella rete elettrica.

Attraverso Enel X offre servizi innovativi, incoraggia il processo di
transizione energetica e accelera [I'elettrificazione e Ila
decarbonizzazione delle citta.

CCl

Performance 2019

Ricavi netti

33.712

Milioni
di Reais

Energia Distribuita

Energia Trasmessa

Energia Prodotta

5.291

GWh/Anno
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sl Iitaliani

operatore solare numero 1 in brasile

C

1.075 Capacita: MW

Capacita: MW

215

382

1141

wruG)CGN  CAES Tiets

Matural Energy Powering Nature

wr % ()CGN
menﬁggga Natural Energy Powering Nature @@I @‘

B In Operation @ Authorized

M In Operation O Authorized
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Green Power

Note: Projects under concession according to ANEEL (31/08/20)
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Matrice energetica
MATRICE ELETTRICA BRASILIANA (2019)

CAPACITA INSTALLATA Totale:
(GW) e
Energia Rinnovabile
9% 9%
15,3 W N B 10% Eolica + Solare
S0 eW (17,5GW)
(PCHeCGH .,

2,5 GW
Fotovoltaica

13,4 GW
Géds Natural

102,9 GW &

Hidrelétrica

5%

EM GERACAO DISTRIBUI
SOLAR FOTOVOLTAICA

1
Carvao Mineral

1%
2,0 GW

Muclear

Fonte: Abeeolica

PRODUZIONE DI ELETTRICITA

(GWh)

SoIareAItr|

Fonte: EPE

626.324

Totale:
82%

Energia Rinnovabile

10% Eolica + Solare
62.633 GWh

1
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Tecnologia e ambiente

Ambev costruira 48 progetti solari per diventare la prima azienda autosufficiente.
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Casi italiani: le start up nel sistema energia

MOBILIDADE ELETRICA

OUTROS

ARMAZENAMENTO
DE ENERGIA
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Casl italiani
Enel URBAN FUTURABILITY
(clalc)|
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Casi 1taliani

FCA
IN BRASILE

@ MARKET SHARE

17,5%

I FCA MANTIENE IL
PROPRIO PIANO DI ~> NuovI PRODOTTI
INVESTIMENTI IN NUOVO POWERTRAIN
BRASILE SERVIZI CONNESSI

R$ 16 MILIARDI FINO IL PRODUZIONE 4.0

INNOVAZIONE
PERSONE E TALENTI

FCA

FIAT CHRYSLER AUTOMOBILES
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Casi italiani

POLO AUTOMOBILISTICO
FIAT - MG

La piu grande fabbrica del gruppo
FCA nel mondo

I piti grande centro di ricerca e
sviluppo dell'America Latina
Secondo pit grande hub di ricambi
aulo Latam

Attrazione continua di fornitori verso
MG

AUTOMOBILISTICO
FIAT E JEEP

POLO AUTOMOBILISTICO
JEEP - PE

La fabbrica di gruppo pill moderna del

mondo
Industrializzazione della regione Mata
Norte di PE

Attirare fornitori per densificare il polo
automobilistico
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Casi italiani

Produzione di automobili in Brasile e Argentina =
Automobiles production in Brazil and Argentina @ =

2019

Fabbriche di ricambistica o fornitori di automotive
che producono in Brasile approfittando di un
Investimento conveniente in questo momento

2020p 2021p 2022p 2023p 2024p
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Casi Italiani
18 agosto 2020: Pirelli inaugura il piu moderno circuito di testing in Sud America alle porte di San Paolo
1.650.000 m? com 7 piste diverse e 90 min R$ investimento. In Brasile la societa ha investito 320 milioni di euro tra il 2013 e il

2018, piu di 250 milioni di euro nel Paese (2018-2020) e ha un piano di investimenti (2019-2022) di oltre 120 milioni di euro
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Presenza italiana

Il Gruppo TIM e presente in Brasile dal 1997. Nel 2002, TIM Brasil &
stato il primo operatore a offrire servizi di telefonia mobile in tutto il
Paese. TIM Brasil occupa oggi circa 10.000 dipendenti diretti, offre
servizi di telefonia mobile, fissa e convergenti.

Ad agosto 2020, TIM Brasil serve 51 milioni di clienti mobili, con una
quota di mercato di circa 23%, ed e leader per diffusione della rete
4G, che e attiva in 3.545 citta dove vive circa il 95% della
popolazione urbana. Con la banda larga fissa in tecnologia FTTH
(Fiber to the Home) e FTTC (Fiber to the Cabinet), Live TIM
raggiunge 5.8 milioni di abitazioni in 27 citta.

Come risultato di un piano pluriennale di investimenti e acquisizioni,
TIM Brasil puo contare su un’infrastruttura di trasporto in fibra ottica
di 105.000 km, che attraversa e collega anche regioni remote come
I’Amazzonia. Primo operatore a iniziare le sperimentazioni del 5G in
Brasile, TIM e impegnata nella continua evoluzione di reti e
piattaforme di connettivita per i servizi di nuova generazione e
I'Internet of Things.

Nel periodo 2015-2019 TIM ha investito in Brasile piu di 21 miliardi
di reais. Nel 2019 (IFRS16, normalizzato) ha registrato ricavi lordi per
25,2 miliardi di reais, con margine EBITDA di 46,7%, utile netto di

==TIM

circa 2 miliardi di reais e circa 6 miliardi di versamenti in tributi
(imposte, tasse e contributi a fondi).

Nel giugno 2020, TIM ha raggiunto la soglia di circa il 67% di
consumo energetico con origine da fonti rinnovabili e per i prossimi
anni ha un piano di riduzione delle emissioni indirette fino al
raggiungimento della carbon neutrality.
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Fintech e pagamenti digitali

N° do celular
CPF
E-mail

CAMPbS: il tempo dei soldi e finito.
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DE STARTUPS C|dades'
@
comunidades

EENTFREOSOESTE NORTE

Comunidade Brasilia AC Aquiri Valley

StartupGO AP Tucuju Valley

Comunidade Jatai AM Jara'qui Valley

StartupMT Acai Valley

Comunidade Sinop Comunidade Rondénia

Comunidade Sorriso Buruti Valley

StartupMsS Comunidade de Palmas Capi Valley
Comunidade de Araguaina Red Foot Maringa

Red Foot Londrina

NORDESTE

Sururu Valley

All Saints Bay

Santana Valley

Rapadura Valley

Comunidade Sobral
Comunidade Quixada
Comunidade Juazeiro do Norte
Soluises

Comunidade Joao Pessoa
Comunidade Campina Grande
Manguezal

Carranca Valley

Cajuina Valley

Jerimum Valley

Comunidade Aracaju

SWDESTE

ES
ES

MG
(]
(]
(]

RJ
SP
SP
SP
SP
SP
SP
SP

Comunidade Capixaba
Moqueca Valley

San Pedro Valley
Colmeia/UberHub
Zebu Valley

Zero40

Cariocas

ZeroOnze

Comunidade Campinas
Comunidade Sorocaba
Comunidade Ribeirdao Preto
Parahyba Valley

ABC Valley

Sandwich Valley

Comunidade Ponta Grossa
Comunidade Foz do Iguacgu
Sudo Valley

Comunidade Cascavel

Vale do Pinhdo

Vale do Guadalupe
Comunidade RS #Porto Alegre
Comunidade RS #Serra
Comunidade Santa Maria
Comunidade Gramado
Comunidade Pelotas
Taquari Valley

Startup SC

Comunidade Joinville
Blumenau Startups
Comunidade de Chapecé
Comunidade de Criciuma
Comunidade de Balneario
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40 Start up innovative Brescia

Ambiente, nel Bresciano le
startup innovative sono 40

Published on Agosto 30, 2019 — in Ambiente/Aziende/Economia/Startup — by
Brescia2.it
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E-Commerce e M-Commerce

E-Commerce
/\ M-Commerce

Ricavi e-Commerce in Brasile (RS MLD)
120.000 linee telefoniche
70 mIn consumatori

VLIS FASHIONISTAS

105,0

[ YoY % Change ]
75,1
60,8
e s 7 Calzedonia
+ 400%
In Brasile
durante Covid

2015 2016 2017 2018 2019 2020 Cresce +60%
90 MLD R$ di acquisti

2013 2014
24% 40%
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Servizli igienico sanitari

Investimenti ed Esternalita fra 2018-2033

R$ 1,217

R$ 144 R$ 354 | R$ 498 Ml RS 753

miliardi miliardi miliardi miliardi triliardi
Acqua Fognature Overnight Investimento Esternalita
Totale

Valori in R$ milioni

MNord 12.210 22.375 45.585 56.223 127.983
MNord-est 43.192 92.598 135.750 160.446 259.164
Centro-Ovest 12.918 33.744 51.662 61.553 123.521
Sud 18,128 70.4595 28.623 106.200 208.182
Sud-est 56.450 11%.463 175.952 222.986 498.206
Brasile 143.9338 353.675 4597.613 607.508 1.217.055
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Servizi igienico sanitari

State of Amapa

‘ =
& W | . ] 3 S

J ‘ S State of __
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Urban solid waste
(pilot projects)

4 2.2 million  USD 660 million*
projects Entitled Projected
Investments - Total

Population

b
Condortid}

4 A ' y § Comaresd 7 G |
i ’ - { @ /State of

Alagoas

|

State of Acre ) ¥
% y y \

4 o e
= /880 Simao v
§ 0 ‘Consortia A
Convale o Cariacica

Qo State of

Rio de Janeiro

ll ﬂau_/u.@

) *‘-l\/olta Re‘a&iﬂa'

(@ Urban solid waste - FEP o L
@ Basic sanitation - FEP AT

Water distribution and
sewage - BNDES

Porto Alegre

Ffacan ot

4 497,000  ysp 600 million*

Projected

FEP Basic i (i
o Syl projects Entitle
sanitation population Investments - Total
3 6.5 million  USD 2.1 billion
Sewage projects Entitled Projected
population Investments - Total
5 18 million -~
Water distribution and o I US? 18t5 dbllhon
projects i rojecte
sewage population Investments - Total

otal 16 projects

27.2 million USD 11.9

billion
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Servizi igienico sanitari
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Petrolio e Gas

Investimenti post crisi Covid confermati tra 40 miliardi di USD e 50 miliardi di USD tra il 2021 e il 2025.

PETROBRAS
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Concessioni e privatizzazioni

PANRS 2020 2021

Ru

JIH

otale 657,4 km | Totale RS 4,9 Bi.

Concessioni:

Autostrade 364/365
MG/GO (437 km) &
101/SC (220,4 km)

Concessioni:

Autostrade 262/381 ES/MG (672 km),
163/230 MT/PA (970 km), 153/414/080 GO/TO
(851 km), 470/282/153/SC (515 km),
040/MG/RJ (180,4 km), 116/SP/RJ (Dutra)
(402 km) & 116/RJ/MG (711 km)

Totale 4.301,1 km | totale RS 45,5 Bi.

Rinnovi:
mo MP (1,989 km), EFC (892 km), EFVM
(895 km) e MRS (1,686 km)
Con investmenti in: FICO (383 km),

erroanel (53 km) & Rio-Vitdria (577 km)

Totale 6,475 km | Circa RS 44,5 Bi.

Rinnovi: FCA (7,215 km)

Concessioni: FIOL (537 km),
Ferrograo (933 km)

Totale 8.685 km | totale RS 14 Bi.

Austrade da integrare
in Parana (2.500 km),

Total: 2,5 mil km
(federali: 1,8 mil km)

Autostrade 280/SC (307 km),
476/282/153/480/PR/SC (401 km),
364/MT/RO (806,3 km),
BNDES & EPL’s Study (5.500 km)

Totale 7.014,3 km | Circa RS 14,5 Bi.

Concessioni:

Rumo Malha Sul (7,265 km) e Malha
Oest (1,945 km) Fico — Agua Boa _
Lucas (380 km) FIOL — Caetité —
Barreiras — Figueirépolis (1,0005 km)

Totale 10.584 km | Totale RS 8,1 Bi.

W’ g

Noleggi:

Cabedelo (3), Vitoria (1), Belém (5), Vila do
Conde(1), Paranagua(2), Santos (2), Suape

(2) e Itaqui (1).
Total: 17 terminali| Totale RS 2,37 Bi

Begin of the studies about Viracopos.

62 Concessions Round:

Blocos Sul (9), Norte | (7) e Central (6).

Noleggi:
Macapia(1), Paranagua (3), Itaqui (3),
Santos (3), Recife (1)
(3) Fortaleza’s passengers.
At least RS 920 MM
Privatization of CODESA.

Privatizzazione di
Companhia Docas do
Estado de Sdo Paulo.

72 Concessions Round:
Blocos RJ-MG, Norte Il e SP-MS

~

Eletrobras

‘A, Correlos

5 Pré-sal Petrdleo

G

PORTO DE

APSOMALLE FOETUARLS
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Sicurezza Digitale

Nel 2018, EUROPOL ha scoperto che il Brasile e sia uno degli obiettivi preferiti che la fonte degli attacchi in America Latina e ha anche
notato che il 54% degli attacchi alla sicurezza digitale in Brasile ha avuto origine nel paese stesso (EUROPOL, 2018).
Secondo LexisNexis Threatmetrix (2019), il Brasile e al sesto posto per origine degli attacchi in tutto il mondo (in volume).

Figura 4.1. Total de incidentes reportados ao CERT.br por ano, 1999-2019

MNdamero de incidentes
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Fonte: Cert.br (2020), Esfatisticas dos incidentes Reportados ao CERT br, https://www.cert br/stats/incidentes (acessado em\8

de margo de 2020).
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Sicurezza Digitale

Studio OCSE.
Il Brasile e stato bersaglio di attacchi sempre piu frequenti alla sicurezza digitale. Nel mondo ci sono stati di 875.000 notifiche di incidenti nel 2019 e il 78% proveniva

dal Brasile.

Figura 4.2. Os 10 principais paises de origem dos ciberataques, 2019
MNimero de incidentes
500000 |
400000 |
300000 F
200000 F —
=
= F
100 000 F = "
= 8 2 2 B = g g Z
G' i - i - i wis i o I i i - i - i i = i
Brasil Estados China Holanda Rissia Taipeé Reing Unido Alemanha Franga india
Unidips (Repiblica Chinesa
Popular da)
T8.34% B.65% 3.48% 1.15% 0.90% 0.74% 0.54% 0.39% 0.37% 0.35%

de margo de 2020).

Fonte: Cert.br (2020), Estafisticas dos Incidentes Reportados ao CERT br, https://www.cert br/stats/incidentes (acessado em 9

Sicurezza Digitale, un mercato in costante crescita in Brasile dove ad esempio solo in Cyber Security si attende una spesa di circa 125 miliardi di Euro annui in

prodotti e servizi di sicurezza digitale.
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https://www.linkedin.com/feed/hashtag/?keywords=sicurezza&highlightedUpdateUrns=urn:li:activity:6705131143513169920
https://www.linkedin.com/feed/hashtag/?keywords=digitale&highlightedUpdateUrns=urn:li:activity:6705131143513169920
https://www.linkedin.com/feed/hashtag/?keywords=brasile&highlightedUpdateUrns=urn:li:activity:6705131143513169920
https://www.linkedin.com/feed/hashtag/?keywords=cyber&highlightedUpdateUrns=urn:li:activity:6705131143513169920
https://www.linkedin.com/feed/hashtag/?keywords=security&highlightedUpdateUrns=urn:li:activity:6705131143513169920
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NextChem di Maire Tecnimont
oresenta il nuovo impianto di
Bedizzole, il piu efficiente in Europa
nel riciclo di materiale plastico (95%
di efficienza di recupero dei polimeri)
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Un’eccellenza bresciana: Olimpia Splendid

OLIMPIA
SPLENDID

HOME OF COMFORT
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Approccio strutturato per entrare sul mercato brasiliano

In un mercato complesso come quello brasiliano sono molteplici i punti da affrontare per operare riducendo i rischi. Solamente

avendo una visione di insieme dei punti indicati in questa road map si pué massimizzare il risultato e minimizzare il rischio

Pianificazione
fiscale

Rischio
Cambiale

Attivita di
supporto

Dettagli

burocratici —
Responsabilita

di lavoro

Transfer
Pricing

Pianificazione
Finanziamento

esterno

Gestione
efficace

< <> Bl
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Hours spent

yearly

A

2.400

2.000

1.600

1.200

800

400

Tempo speso per pagare le imposte

Media mondiale:
261 ore / anno

U5 =168 = = = =

260 243 239 376 513

378 330

277 269 261

286

ALE m USA mRUS 1 LUX

H BR

Source:

A EMVEN WECU WmARG MPRY mJPN mMEX ®URY mITA mCHN mPER ®mIND mCOL mTUR

e: World Bank report - Doing Business (Brazil)
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Slstema fiscale braS|I|ano

Il sistema fiscale brasiliano e un sistema complesso.

Le imposte si articolano su tre livelli: Federale, Statale e Comunale. In molti casi, ciascuno Stato determina le
proprie aliquote.

Per quanto riguarda la tassazione sul reddito delle imprese, queste possono scegliere tra due modalita di
determinazione della Base Imponibile:

Sistema del “Lucro real”; il soggetto passivo d'imposta viene tassato sulla base del reddito effettivamente
realizzato.

Sistema forfettario o dell’utile presunto (“Lucro presumido”), opzione valida solo per societa con fatturato fino a
R$ 78 milioni, secondo il quale, indipendentemente dal reddito conseguito dalla societa, 'Autorita Fiscale presume
un reddito imponibile che varia tra I’1,6% e il 32% del fatturato a seconda del tipo di attivita esercitata.

Lo studio annualmente svolto dal Banco Mondiale intercetta il Brasile come la giurisdizione in cui si spende piu
tempo per adempiere alle obbligazioni fiscali.
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Sistema fiscale R

Valore FOB € 100.000

Shipping e Insurance (5%) € 5.000
Valore CIF € 105.000
l.I. — Imposta di importazione (14%) € 14.700
Tasse
CIF + 1 € 119.700 calcolate sui
IPI — Imposta sulla produzione industrial@ € 5.985 nuovi
* ICMS, PIS/COFINS e IPI CF+1+IPl € 125.685 montant
Si recuperano
ICMS — Iva statale (12% € 19.572
PIS/COFINS — Iva Federale (12,75% € 17.848
TOTALE PARZIALE € 163,105 Costo
Customs clearance, logistics and Trading (10%) 16 310 approssimativo
€ 125.000

TOTALE

—
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Sales

Taxes
Net Sales

Cost of Goods

Gross Margin

G&A

EBITDA

Income Taxes

Profit / Loss

—

Example of a real import

NCM Code

Product: Belt & Accessories 4203.30.00

Customs clearance, logistics and Trading (10%). € 8,23

Value FOB € 50,00

Shipping and Insurance (5%) € 2,50
Value CIF € 52,50 n
1.1, - Impert Tax (20%) € 10,50 : 4
axes are
Lo calculated
IPI = Tax on industrial products (10% € 6,30

F +11+1PI € 69,30

ICMS - State Tax (16% € mea\
PISICOFINS — Federal Tax (12,75% € 6,69
TOTAL € 92,68

Approx. Cost
€68

o

GRAND TOTAL €

= ICMS, PIS/COFINS e IPI are recoverable through sales

Lucro
Presunto / Real

—>

Cash Generation ?

—
—
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Grazie per |'attenzione
Graziano Messana
Presidente Camera Commercio di San Paolo

Contatti: Adriana Mira
adriana.mira@italcam.com.br
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